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Sumario

Os ultimos dados da UNIDO (United Nations Industrial Development Organization)
apontam para um crescimento mais robusto da industria manufatureira mundial no 4°
trim/24, puxada pela aceleragdao na China e demais asiaticos. Do ponto de vista setorial,
o destaque seguiu sendo os de maior intensidade tecnolodgica.

No 4° trim/24, a produgcéo manufatureira global cresceu +1,0% em relag&o ao trimestre
anterior, ja descontados os efeitos sazonais, ganhando velocidade em relacao ao
resultado de +0,6% registrado no 3° trim/24.

Em comparagdo com o mesmo periodo do ano passado, também com corregao sazonal,
o desempenho foi de +2,8%, o melhor trimestre de 2024, e a alta mais intensa desde
meados de 2022. Com isso, a industria de transformag¢ao no mundo se expandiu em
+2,3% no ano passado, quase o dobro de 2023 (+1,2%).

O Brasil, vale destacar, se saiu melhor do que o agregado mundial na maior parte do
ano. No acumulado dos quatro trimestre, nossa producdo manufatureira avangou +3,2%,
mas os sinais de desaceleracado dos ultimos meses de 2024, conforme discutido na
Carta IEDI n. 1301, abriram uma divergéncia com a industria mundial.

Enquanto no mundo, a produgcao manufatureira acelerou de +0,6% para +1,0%, como
visto acima, no Brasil refluiu de +1,4% para -0,1% do 3° trim/24 para o 4° trim/24, sempre
em relagao ao periodo anterior e descontados os efeitos sazonais.

Fatores internos, como o0 aumento das taxas de juros no pais e incertezas a respeito do
equilibrio fiscal, tiveram peso para explicar esta divergéncia, mas também se destaca o
bom desempenho da industria chinesa no ultimo quarto do ano, puxada pelas
exportagdes e por medidas de politica industrial, o que ajudou o resultado do agregado
mundial.

Dadas as evidéncias de desvio de comércio internacional, ndo deixa de haver uma
relagao direta entre o avanco exportador da industria chinesa e a desaceleracao da
industria brasileira, a exemplo da pressao concorrencial exercida no mercado de ago no
mundo todo.
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Na China, a industria manufatureira apresentou um ritmo resiliente de crescimento ao
longo de 2024, em torno de +1,5% em cada trimestre, acelerando para +1,9% no 4°
trim/24, sempre em relagao ao periodo imediatamente anterior, com ajuste sazonal.
Frente ao mesmo trimestre de 2023, comegou 0 ano com +5,1% em jan-mar/24 e
terminou com alta de +6,6% em out-dez/24.

O restante da Asia também seguiu um caminho parecido. Vale lembrar que o aumento de
barreiras comerciais a exportagcdes chinesas e estratégias nacionais de atragao de
investimento tém dinamizado a industria de outros paises da regido.

Depois da mera estabilidade no 3° trim/24, a Asia e Oceania exceto China registrou
+1,3% em out-dez/24 frente ao periodo anterior e de +1,7% para +2,3% em relagéo ao
ano anterior.

Todas as outras regides nédo apresentaram sinais de melhora no final do ano passado.
Na comparagao com o 3° trim/24, Europa (-0,2%), América do Norte (-0,4%), América
Latina e Caribe (+0,1%) e a Africa (+0,5%) perderam dinamismo e ficaram préximas da
estabilidade. Frente ao 4° trim/23, Europa (-0,4%) e América do Norte (-0,6%) voltaram a
ficar no vermelho.

Na América do Norte, tanto os Estados Unidos como o Canada contribuiram para o
recuo no ultimo trimestre do ano passado. Na Europa, as influéncias negativas mais
importantes ficaram a cargo da Alemanha, Franca e Italia. Em todos esses casos houve
queda na comparacao tanto com o 3° trim/24 quanto com o 4° trim/23.

Por usa vez, na América Latina e Caribe a perda de ritmo se deu em fungao do Brasil,
como vimos anteriormente, mas nédo apenas. A industria manufatureira do México caiu
-1,2% na passagem do 3° para o 4° trim/24, mais do que compensando o aumento de
producao da Argentina (+2,7%), que obteve sua segunda variagao positiva consecutiva.

A partir da base de dados da UNIDO, o IEDI constroi periodicamente um ranking da
evolucao da producao industrial destacando a posi¢ao do Brasil. A amostra nesta Carta
IEDI conta com 82 paises, em funcao da disponibilidade de informagdes para o 4°
trim/24.

Deste conjunto de paises, tomada a comparagao frente ao mesmo periodo de 2023, o
Brasil ocupou a 262 colocagao no 4° trim/24. A desaceleracao industrial do final do ano
nos fez descer 6 posigdes em contraste com o lugar ocupado no 3° trim/24 (20°).

Ainda assim, ficamos a frente de outros paises latino-americanos de destaque, como
Chile (+2,4%), que apareceu na 312 posigao, Argentina (0,0%) em 46° lugar, Coldmbia
(-0,2%) em 51° e México (-0,4%) em 55° lugar.

Ademais, cabe mencionar que nos saimos muito melhor do que no ultimo trimestre de
2023, quando ocupamos a 382 colocagao do ranking formado pelos mesmos 82 paises
com dados mais recentes disponiveis.
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No acumulado de 2024, por sua vez, quando a industria de transformag¢ao no Brasil
cresceu +3,2%, com ajuste sazonal, nossa posi¢ao no ranking foi a 252, implicando uma
melhora substancial em relagdo ao acumulado de 2023, cuja colocagao do pais foi a 457,
devido ao recuo de -1,0% da produgdo manufatureira.

A industria de transformacao mundial no 4° trim/2024

O relatorio mais recente divulgado pelo relatério da UNIDO (United Nations Industrial
Development Organization) contendo os dados do 4° trim/24 indicam que a industria de
transformacgao global acelerou o ritmo de crescimento na comparagao com trimestre
imediatamente anterior na série com ajuste sazonal (+1,0%), apos crescer +0,6% no 3°

trim/24.
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics forquarter lll and 1V, 2024.

Na comparacgéo interanual (trimestre frente ao mesmo periodo do ano anterior), por sua
vez, a producgéao industrial avangou +2,8%, sendo a maior variagao positiva dos ultimos 2

anos.

De acordo com a UNIDO, a economia global mostrou resiliéncia durante ano de 2024,
apesar de continuar a enfrentar muitos de desafios, incluindo tensées comerciais,
inflac&do volatil impulsionada por pregos de energia, bem como por interrupgdes na
cadeia de suprimentos, instabilidade politica e repercussdes de conflitos regionais.
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Além disso, a escassez de mao de obra qualificada em alguns setores e desastres
climaticos cada vez mais frequentes e intensos tém impactado negativamente a

producao, segundo enfatiza do relatorio.

Produg¢do Mundial da Industria Manufatureira
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal
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Fonte: UNIDO, World

Em termos regionais, durante o 4° trim/24, a industria de transformagao apresentou
resultados diversos em comparagao com o trimestre anterior. Cabe destacar que, em
termos gerais, as economias industrializadas do hemisfério Norte apresentaram

desaceleragao.
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Producdo Fisica da Indistria de Transformacao Mundial - 42 trim/24
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal

Europa -0,2 -
Ameérica Latina e Caribe - 0,1

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter |1l and VI, 2024.

Asia e Oceania (incluindo China) alcangou o melhor desempenho nesta comparacao,
com uma expansao de +1,7%, apos alta de +1,0% no 3° trim/24. Por sua vez, Asia e
Oceania excluindo a China, assinalou alta de +1,3%, frente a variagao de apenas +0,1%
no trimestre anterior.

Por esse resultado, pode-se verificar a importancia da industria chinesa. Ainda na
comparagao com trimestre anterior, a producéo da China, teve variagcado de +1,9%, com
alguma aceleragao apds manter destacada resiliéncia trimestre apds trimestre desde
meados de 2023.

A producao industrial nas economias africanas perdeu tragao no final do ano, registrando
variacao de +0,5% ante +1,3% no 3° trim/24, +0,9% no 2° trim/24 e +0,6% no 1° trim/24.

Ja os paises da América Latina ficaram praticamente estagnados na comparagao com o
3° trim/24, registrando resultado de apenas +0,1%, ja corrigidos os efeitos sazonais, bem
menor que a alta de +1,6% do 3° trim/24.

Por outro lado, a produgéo na Europa (-0,2%) e América do Norte (-0,4%) apresentaram
decréscimo da producgao industrial no 4° trim/24 frente ao 3° trim/24, mantendo-se em
terreno negativo apos recuar -0,1% e -0,2% no trimestre anterior, respectivamente.
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Taxas estimadas de crescimento da produg&o da indistria de transformacdo por pais/ regido, em %

Comparacdo com o trimestre anterior, com ajuste sazonal

12trim/23 22trim/23 32+trim/23 42+trim/23 12trim/24 22trim/24 32trim/24 42 trim/24
Mundo 0,2 0,2 03 0,7 0,2 1,0 0,6 1,0
Economias industrializadas 0,2 0,2 0,4 0,7 0,2 1,0 0,6 0,9
Economias industrializadas de alta renda -0,2 0,1 -0,7 0,2 -0,8 0,8 -0,1 0,3
:z;izr?eizilincdhl_:;’:)iaIizadas de renda 13 0,9 02 01 10 03 05 01
China 1,0 0,1 1,8 1,7 1,3 1,7 1,5 1,9
Economias em industrializagdo 0,8 -0,1 0,7 -0,6 1,0 0,7 0,6 0,8
rEec:dnac:mias em industrializacdo de alta 24 17 33 56 70 46 32 04
E:g;ioamias em industrializagdo de renda 12 0.2 10 0.2 06 03 09 1,0
Regides
Africa 03 -0,4 -0,3 0,6 0,6 0,9 13 0,5
Asia e Oceania 0,2 0,4 13 1,3 0,6 1,6 1,0 1,7
Asia e Oceania (excl. China) -1,0 0,7 0,6 0,6 -0,7 1,7 0,1 1,3
Europa 04 -0,3 -1,5 -0,2 -0,4 03 -0,1 -0,2
América Latina e Caribe -0,2 0,1 -0,9 -0,3 -0,2 -0,1 1,6 0,1
Ameérica do Norte 0,2 0,1 -0,2 -0,4 -0,3 0,3 -0,2 -0,4

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter Ill and VI, 2024.

Na comparagdo com o mesmo trimestre de 2023, a industria de transformacao mundial
cresceu +2,8%, com novo recuo nas economias industrializadas do Hemisfério Norte.

A Europa, que tem apresentado taxas negativas nesta comparagao desde o 3° trim/23,

recuou novamente no 4° trim/24 (-0,4%), queda de mesma magnitude daquele do

trimestre anterior. Canada e EUA também assinalaram queda na comparacgao interanual
(-0,6%), igual variagao dos dois trimestres anteriores.

Enquanto Europa e América do Norte ficaram em terreno negativo, os paises da América

Latina e Caribe mantiveram-se em terreno positivo, atingindo +1,4% no 4° trim/24, o
segundo aumento consecutivo nessa base de comparagao, depois de cinco trimestres

consecutivos de retracio.

A industria da Africa assinalou expanséo de +3,3% no 4°trim/24, mantendo trajetéria
crescente. Ja a regido da Asia e Oceania manteve-se na lideranga dentre as regides.
Quando a China é incluida no grupo, a variagao foi de +4,9%, e sozinho, o pais cresceu
+6,6%. Por outro lado, quando excluimos a China, a variagcédo ainda € positiva, mas bem

mais modesta (+2,3%).
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Taxas estimadas de crescimento da produg&o da indistria de transformacdo por pais/ regido, em %
Comparacgdo com o mesmo trimestre do ano anterior, com ajuste sazonal

12trim/23 22trim/23 32+trim/23 42+trim/23 12trim/24 22trim/24 32trim/24 42 trim/24

Mundo 0,2 2,2 0,9 1,4 14 23 2,5 2,8
Economias industrializadas 0,1 2,3 0,9 1,5 1,5 2,4 2,6 2,7
Economias industrializadas de alta renda -1,0 -0,7 -1,4 -0,6 -1,2 -0,6 0,0 0,1
:z;izr?eizilincdhl_:;’:)iaIizadas de renda 1,0 13 04 03 20 14 17 17
China 2,0 7,8 44 4,8 5,1 6,7 6,4 6,6
Economias em industrializagdo 1,5 0,9 1,4 0,8 1,0 1,8 1,7 3,2
rEec:dnac:mias em industrializacdo de alta 30 20 a1 54 07 22 23 79
E:g;ioamias em industrializagdo de renda 10 13 20 18 12 17 16 28
Regides
Africa -1,0 -0,8 09 0,2 05 1,8 33 33
Asia e Oceania <0l 3,6 2,2 3,2 3,6 49 4,5 49
Asia e Oceania (excl. China) -3,2 -2,1 -1,0 1,0 1,2 2,2 1,7 2,3
Europa 14 1,2 -0,8 -1,6 -23 -1,8 -0,4 -0,4
América Latina e Caribe 08 -0,2 -1,2 -1,3 -1,3 -1,5 1,0 1,4
Ameérica do Norte -0,1 -0,5 -0,8 -0,3 -0,8 -0,6 -0,6 -0,6

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter Ill and VI, 2024.

Por dentro das regioes

Em relagdo ao 3° trim/24, na série com ajuste sazonal, a producéao industrial na regido da
Asia e a Oceania (exceto China) continua a apresentar comportamento volatil: um
declinio no 1° trim/24 (-0,7%), seguido por um aumento de +1,7% no 2° trim/24, relativa
estabilidade no 3° trim/24 (+0,1%), e encerrando o ultimo trimestre de 2024 com uma
expansao de +1,3%.

Este ultimo resultado foi impulsionado pelo desempenho robusto dos principais
produtores regionais, incluindo Jap&o (+1,1%), Coreia do Sul (+2,7%), india (+1,1%) e
Taiwan (+4,1%). Por sua vez, a China assinalou alta de +1,9% nesta comparacéo.

Na comparagéo interanual, os paises asiaticos (exceto China) assinalaram crescimento
de +2,3%, com crescimento na produgéo industrial de Taiwan (+13,5%), Vietna (+8,1%),
Malasia (+4,5%), india (+4,2%) e Coréia do Sul (+2,4%), enquanto Japao (-1,8%)
continua registrando redugéo na produgao.

Dados limitados para a Africa indicam um aumento na produc&o industrial na passagem
entre jul-set/24 e out-dez/24 de +0,5%. Como de costume, os padrdes de crescimento
nas economias africanas variaram significativamente.

Por exemplo, Egito (+2,5%), Nigéria (+1,1%) Ruanda (+4,4%) e Tunisia (+0,4%)
experimentaram crescimento de producéo, enquanto o setor industrial em Senegal
(-0,5%), Africa do Sul (-0,9%) e Togo (-1,4%) teve declinios significativos.

Na comparagéo interanual, os paises africanos assinalaram crescimento de +3,3% na
producgédo industrial, com variagdes positivas em Ruanda (+13,2%), Nigéria (+1,8%) e
Egito (+9,5%), enquanto Africa do Sul (-1,1%) assinalou recuo nesta comparagao.
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América Latina e no Caribe registrou relativa estabilidade (+0,1%) frente 3°trim/24, apos
crescimento de +1,6% no trimestre anterior. Nesta base de comparagao, enquanto a
producéo do Brasil teve variagcao quase nula (-0,1%), a do México recuou -1,2%. A
Argentina, por sua vez, cresceu +2,7%, a segunda variagédo positiva consecutiva.

Frente ao mesmo trimestre de 2023, a industria latino-americana cresceu +1,4%. Os
resultados dos maiores produtores industriais da regido foram dispares: o Brasil obteve
expansao de +3,9%, a Argentina ficou estagnada (0,0%), apds cinco trimestres
consecutivos de queda, e o México recuou -0,4%.

Crescimento estimado do produto da industria de transformag¢do em comparacgdo ao
trimestre anterior (%)
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarterilland IV, 2024,

No 4°trim/24, a produgéao industrial na América do Norte e na Europa continuou a cair,
com reducgdes trimestrais de -0,4% e -0,2% frente ao periodo imediatamente anterior,
respectivamente.

O declinio da América do Norte foi condicionado pela menor producao nos Estados
Unidos (-0,4%) e no Canada (-0,3%). No trimestre out-dez/24 frente ao mesmo trimestre
do ano anterior, a produgéo industrial na América do Norte caiu -0,6%, com produ¢do em
queda nos Estados Unidos (-0,4%) e no Canada (-3,2%).

O desempenho da Europa permaneceu instavel, segundo a UNIDO, impactado por
desafios como tarifas comerciais potenciais, pregos altos e fraca demanda do
consumidor.
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Entre os principais produtores da regido, paises como Francga (-0,6%), Alemanha (-1,3%)
e Italia (-1,2%) tiveram declinios significativos. Em contraste, a produgao na Irlanda
(+0,9%), Polbnia (+1,7%), Russia (+2,8%) e Espanha (+0,4%) registraram crescimento.

Na comparacéo entre o0 4° trim/24 e o 4° trim/23, a industria da regido recuou -0,4%, com
quedas na Franca (-2,0%), Alemanha (-3,7%), Italia (-4,9%) e Reino Unido (-0,9%),
enquanto Irlanda, Espanha e Russia avancaram +5,5%, +1,4% e +8,9%,
respectivamente.

O desempenho das economias industrializadas

As economias industrializadas representam cerca de 87,7% do valor agregado na
industria mundial de acordo com a UNIDO e inclui os seguintes paises: Argentina,
Australia, Austria, Bielorrussia, Bélgica, Brasil, Brunei, Bulgaria, Canada, China, Taiwan,
Colémbia, Costa Rica, Croacia, Rep. Tcheca, Rep. Dominicana, Egito, El Salvador,
Estbnia, Finlandia, Franca, Alemanha, Hungria, Indonésia, Irlanda, Israel, Italia, Japao,
Jordania, Letbnia, Lituania, Luxemburgo, Malasia, Malta, Ilhas Mauricio, México,
Holanda, Nova Zelandia, Peru, Filipinas, Coreia, Polénia, Roménia, Russia, Servia,
Singapura, Eslovaquia, Eslovénia, Africa do Sul, Espanha, Sri Lanka, Suécia, Suica,
Tailéandia, Trinidad e Tobago, Turquia, Reino Unido, EUA e Uruguai.

No 4° trim/24, a industria de transformacéo deste grupo de economias cresceu +0,9% na
comparagao com trimestre anterior melhorando o resultado obtido no 3° trim/24 (+0,6%).

Suécia (+5,1%), Taiwan (+4,1%) e Turquia (+3,9%) foram exemplos de paises cujas
industrias tiveram crescimento trimestral superior a +3,0%. Por outro lado, a produgao
industrial em paises como Australia (-2,4%), Austria (-4,1%), Bielorrussia (-2,3%) e
Malasia (-3,4%) experimentaram declinios significativos em comparag¢ao ao 3° trim/24.
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Crescimento estimado do produto da industria de transformacdo em comparagao ao
trimestre anterior (%)
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter lll and IV, 2024.

Dados desagregados revelaram um desempenho volatil de economias industriais de alta
renda nos ultimos trimestres, culminando em uma variacao de +0,3% no 4° trim/24.

Os desenvolvimentos individuais das economias do grupo variaram bastante: enquanto
Estonia (+5,3%), Israel (+1,3%), Malta (+9,3%) e Uruguai (+1,4%) tiveram fortes
resultados, economias como Croécia (-1,5%), Chipre (-1,0%), Alemanha (-1,3%) e ltalia
(-1,2%) apresentaram variagdes negativas.

China teve crescimento de +1,9%, enquanto o grupo das demais economias industriais
de renda média apresentou resultado de -0,1% na comparacgao trimestre/trimestre
anterior.

Outras economias industriais de renda média com desempenho positivo no 4° trim/24
incluem Bdsnia e Herzegovina (+1,3%), Costa Rica (+2,6%) e Turquia (+3,9%).
Bielarussia (-2,3%), Malasia (-3,4%), México (-1,2%) e Tailandia (-1,4%) ficaram entre as
poucas economias neste grupo que sofreu redugéo de produgao.

Desempenho das economias em industrializagao

Apesar de incluir quase 70% dos paises, esse grupo de economias em industrializagéo
representa uma parcela relativamente pequena da produgéao industrial global e é
extremamente heterogéneo.
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Nos ultimos anos, o nivel de produ¢ao do grupo aumentou gradualmente, alcangando um
crescimento de producao trimestral de +0,8% 4° trim/24, semelhante a taxa de
crescimento observada em economias industrializadas.

A producgao industrial de economias em industrializagcéo de alta renda recuou -0,4%,
apos uma perda significativa de -3,2% no trimestre anterior, continuando a trajetoria
altamente volatil observada desde o inicio de 2022.

Dentro deste grupo, Kuwait (-2,0%) e Arabia Saudita (-0,2%) assinalaram redugdes de
producao no 4° trim/24 ante o 3° trim/24, enquanto Macau registrou um forte
desempenho (+8,1%). Enquanto isso, a produgédo em economias de industrializagao de
renda média cresceu +1,0%, com Argentina (+2,7%), Colémbia (+1,4%), Egito (+2,5%) e
Cazaquistao (+2,5%) alcangando resultados significativos.

O numero de economias em industrializacdo de baixa renda que relataram dados de
producao industrial diminuiu nos ultimos trimestres. Atualmente, a cobertura de dados do
pais é insuficiente e, portanto, este grupo foi excluido da analise da UNIDO. No entanto,
dados de paises especificos destacam a volatilidade nesta regiao.

Por exemplo, Togo relatou decréscimo de -1,4%, enquanto Ruanda experimentou avango
de +4,4%. Cabe destacar que todas as variacbes sao em relagao ao trimestre anterior
com ajuste sazonal.

Crescimento estimado do produto da indistria de transformacdo em comparagdo ao
trimestre anterior (%)
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarterllland 1V, 2024,

Desempenho das Economias Emergentes

O grupo especial de economias industriais emergentes, de acordo com a definicdo da
UNIDO, inclui paises de baixa e média renda, cujos setores industriais demonstraram
significativo dinamismo em anos recentes. O grupo também inclui economias em
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estagios anteriores de desenvolvimento industrial, mas onde o setor apresenta
igualmente forte crescimento.

Este grupo de economias vem registrando desempenho positivo na produgao industrial,
superando a média mundial, assim como a média das economias industriais e em
industrializacdo. Nos ultimos seis trimestres anteriores, a producédo desses paises
expandiu em mais de +1,0% na comparacao trimestral, incluindo um crescimento de
+1,7% no 4° trim/24.

A industria de transformagéao mostrou um dinamismo mais robusto frente ao trimestre
anterior nos seguintes paises: Ruanda (+4,4%), China (+1,9%) e india (+1,1%). Em
contraste, o Vietna mostrou pouco aumento (+0,1%), enquanto a Malasia teve um
declinio de -3,4% no periodo de out-dez/24 frente ao trimestre imediatamente anterior.

Crescimento estimado do produto da industria de transformacdao em comparacdo ao
trimestre anterior (%)

Economias industriais emergentes Economias industrializadas Economias em industrializacdo
2
1.7
0.8
0
1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T
2023 2024 2023 2024 2023 2024

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter llland IV, 2024,

Analise setorial

De acordo com a UNIDO, os dados do 4° trim/24 mostram que as industrias de conteudo

tecnolégico mais elevado continuam demonstrando forte dinamismo em meio a muitos
desafios.

Em periodos recentes, as industrias classificadas como de média-alta e alta tecnologia
tém superado os demais setores de industria de transformacédo. Embora tenham
experimentado uma desaceleragcédo temporaria no 12 trim/24, esses setores se
recuperaram no 2° trim/24, aumentando a producdo em mais de 1% a cada trimestre
posterior. Essa tendéncia ascendente continuou no quarto trimestre de 2024, com um
aumento trimestral de 1,0%. Por outro lado, a trajetoria dos setores de manufatura de
menor tecnologia permaneceu estavel.
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indice da industria de transformac&o por grupos de intensidade tecnolégica
(média de 2015 = 100)
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarterlll and 1V, 2024,

O desempenho da industria de transformacao de alta tecnologia no 4° trim/24 foi
impulsionado principalmente pela produgdo de computadores e eletronicos (+2,7%) e
equipamentos elétricos (+2,2%). Os produtos farmacéuticos, por outro lado,
apresentaram o pior desempenho entre as industrias alta tecnologia na mesma base de
comparacgao (-0,9%).
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Producgdo Industrial Mundial - Ramos Selecionados
Var % Frente ao trimestre anterior
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter liland VI, 2024.

A produgao de computadores e eletrdbnicos manteve um crescimento constante nos
ultimos periodos, com aumentos trimestrais superiores a +2,0%. A expansao do setor foi
impulsionada principalmente por China (+2,3%) e Estados Unidos (+0,8%). Em
contraste, o Japao registrou declinio de -3,6%, apresentando tendéncia volatil nos
ultimos periodos.

O desempenho das industrias em todos os grupos de paises mostra, com poucas
excegdes, que as economias em industrializacao tiveram trajetoria de crescimento
constante em todos os setores, embora em intensidades variadas. A fabricagao de
produtos farmacéuticos foi o unico setor de alta tecnologia neste grupo a experimentar
um ligeiro declinio no 4° trim/24, semelhante a producgéo de produtos de papel e couro de
baixa tecnologia.
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Taxas estimadas de crescimento da producgdo por setor da industria de transformacao
em % em comparacdo ao periodo anterior, com ajuste sazonal

11l trimestre de 2024, revisado

VI trimestre de 2024, estimado

Economias Economias em Economias Economias em

industrializadas  industrializa¢do Mundo industrializadas  industrializacdo Mundo
Alimentos 0,3 16 0,5 0,8 09 0,8
Bebidas -0,5 0,2 -0,5 -0,9 1,5 0,5
Produtos de tabaco 1,2 12 1,3 -1,0 0,4 -0,7
Téxteis 0,6 2,0 0,9 0,9 0,9 0,8
Vestuario e confecgio 0,6 2,4 1,0 0,6 1,7 1,0
Produtos de couro e calgados 0,7 1,1 0,6 -0,3 -04 -0,2
Produtos de madeira, exceto méveis -0,2 5,2 0,0 0,6 0,9 0,7
Produtos do papel 0,0 0,7 0,0 0,2 -0,4 0,2
Publicagdo e impressdo -1,0 0,2 -0,9 -1,7 2,0 -1,4
Petroleo refinado, coque. 0,6 -0,5 0,3 0,3 0,1 0,2
Quimicos 0,7 04 0,6 11 04 1,0
Produtos farmacéuticos 2,9 0,2 2,6 -0,9 -0,1 -0,9
Produtos da borracha e plasticos -0,2 23 0,0 0,5 1,0 0,5
Produtos de minerais n3o-metalicos -1,0 -1,5 -1,0 0,6 0,7 0,7
Metais basicos 0,8 -2,1 0,6 1,2 0,6 11
Produtos de metal fabricados 0,4 0,5 0,4 0,6 0,6 0,7
Computadores e eletrénicos 2,0 2,6 2,0 2,7 2,7 2,7
Equipamento elétrico 1,2 52 13 2,1 3,8 2,2
Maquinas e equipamentos -0,2 23 -0,1 1,2 23 1,3
Veiculos automotores 0,2 2,4 0,3 11 0,8 11
Qutros equip. transporte -0,2 2,2 0,0 -1,0 0,4 -1,0
Méveis 1,1 75 0,7 0,7 1,1 0,7
Outros manufaturados -0,2 2,8 -0,1 0,8 11 0,8
TOTAL 0,6 0,6 0,6 0,9 0,8 1,0

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter Il and VI, 2024.

Ranking Industria de Transformag¢ao Mundial

A partir da base de dados da UNIDO, o IEDI elaborou rankings internacionais de

crescimento da producao da industria de transformagcao com 82 paises para o 4° trim/24

e de 2024.

Cabe observar que as séries empregadas pela UNIDO possuem ajuste sazonal, embora
usualmente o IBGE use dados sem ajuste nas comparagdes frente ao mesmo periodo do
ano anterior. Por esta razdo, pode haver pequena alteragdo em relagao aos resultados

divulgados pelo IBGE.

No 4° trim/24, o desempenho divulgado pela UNIDO com ajuste sazonal para a industria

de transformacgéao do Brasil aponta para uma variagao positiva de +3,9% frente ao 4°

trim/23. Nesta comparacgao, a industria brasileira manteve-se acima do resultado para o
agregado do setor no mundo em 2024: +1,8% em jan-mar ante +1,4% no total mundial,
+2,8% ante +2,3% em abr-jun; +4,5% frente a variagdo mundial de +2,5% e finalmente

+3,9% frente a +2,8%.
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Producao Fisica da Industria de Transformacg&o - Brasil e Mundo

Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior Com Ajuste Sazonal
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Fonte: UNIDO
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Em comparagédo com o trimestre anterior, entretanto, o setor manufatureiro brasileiro
ficou praticamente estavel (-0,1%) no 4° trim/24, enquanto a industria global cresceu

+1,0%.

Producdo Fisica da Industria de Transformag&o- Brasil e Mundo
Var % Frente Ao Periodo Anterior Com Ajuste Sazonal
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Fonte: UNIDO

07 g4

1,5

40 trim/23

12 trim/24

1,0

22 trim/24

14

32 trim/24

1,0

0,1

40 trim/24

16/22


javascript:imageBrowse('carta', 5672, '1309-13.png', 'site/carta/2025/1309/')
javascript:imageBrowse('carta', 5672, '1309-14.png', 'site/carta/2025/1309/')

Dentre os 82 paises da amostra de dados disponiveis da UNIDO, considerado apenas o
desempenho do 4° trim/24 frente o 4° trim/23, o Brasil apresentou pequena piora em
relacdo a posi¢ao do trimestre anterior: aparecemos na 262 colocagao (+3,9%), apés
termos ficado na 202 posigc&o no 3° trim/24 (+4,5%); e na 252 posi¢céo no 22 e 1° trim/24
(+2,8% e +1,8%, respectivamente).

Desempenho e Posigdo do Brasil no Ranking'Internacional da Produgéo Industrial
Var (%) Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior Com Ajuste Sazonal

1,6
202371 202312 202373 202374 202471 2024712 202473 2024 T4

Fonte: UNIDO. Elaboragio: IEDI.
Nota: (1) Amostrade 82 paises, com dados coletados em 18/03/2025, sujeitos aatualizagBes e correcéies que podem viraalterar o ranking.

Em contraste com a posi¢cdo que ocupamos no 4° trim/23 (382 posi¢ao), houve melhora
significativa, como mostra a tabela abaixo, dado que o Brasil subiu 12 colocag¢des no

ranking.
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Ranking - Var % com Ajuste Sazonal
Frente a Igual Periodo do Ano Anterior

Trimestre Var. % Posicdo no raking

2023 T1 -1,1 50¢
2023 T2 -1,6 46°
2023 T3 -1,1 442
2023 T4 -0,1 38¢°
202411 1,8 25¢
2024 T2 2,8 25¢
2024 T3 4,5 20¢
2024 T4 3,9 26°
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 18/03/25 e
estdo sujeitos a correcdes e atualizacBes por
parte da UNIDO, o que pode vir a alterar o
ranking.

Dessa forma, a industria de transformacéo no Brasil superou paises como Coréia do Sul
(+2,4%), México e EUA (ambos com queda de -0,4%), Reino Unido (-0,9%), Japao
(-1,8%), Franca (-2,0%), e Alemanha (-3,7%) no 4° trim/24.
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Desempenho da Producdo da Industria de

Transformacao - Paises Selecionados

Var % com Ajuste Sazonal Frente a lgual

Periodo do Ano Anterior

Pais Posicdo no ranking 49 trim/24
China 12¢ 6,6
Malasia 21¢ 4,5
India 23° 42
Brasil 269 3,9
Coreia do Sul 30¢ 2,4
Chile 31° 2,4
Espanha 39¢ 1,4
Argentina 462 0,0
Colombia 51¢ -0,2
México 552 -0,4
EUA 56° -0,4
Reino Unido 589 -0,9
Africa do Sul 60° 1,1
Japao 65° -1,8
Franca 692 -2,0
Alemanha 768 -3,7

Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 18/03/25 e estdo
sujeitos a correcdes e atualizac®es por parte da UNIDO, o

que pode vir a alterar o ranking.
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Entre as primeiras posi¢gdes do ranking ficaram Macau, Montenegro, Taiwan, Ruanda,
Malta e Arabia Saudita, com variagdes de dois digitos. A Russia continua se destacando,
crescendo +8,9% no 4° trim/24 frente ao mesmo periodo de 2023, a despeito dos
embargos ocidentais, e ocupou a 8?2 posi¢cédo no ranking. Entre as ultimas posigdes
encontram-se: Moldavia, Arménia, Austria e Kuwait.

Desempenho da Produc¢do da Industria de
Transformacao - Paises Selecionados
Var % com Ajuste Sazonal Frente a lgual
Periodo do Ano Anterior

Ranking Pais 492 trim/24
12 - Macao 36,2
22 - Montenegro 33,9
32 - Taiwan 13,5
42 - Ruanda 13,2
52 - Malta 12,2
262 - Brasil 3,9
782 - Hungria -5,1
792 - Kuwait -6,6
802 - Austria -6,6
812 - Armeénia -8,3
822 - Moldavia -14,5
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 18/03/25 e
estdo sujeitos a correcdes e atualizacBes por
parte da UNIDO, o que pode vir a alterar o
ranking.

No acumulado de 2024 frente mesmo periodo de 2023, a industria brasileira ocupou a
252 posi¢ao no ranking, com um resultado de +3,2%. Vale relembrar que esta variagao
leva em conta dados com ajuste sazonal e por isso difere do resultado divulgado pelo

IBGE (+3,7%), que calcula o acumulado no ano com dados sem ajuste sazonal.
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Desempenho da Produc¢do da Industria
de Transformacao - Brasil
Ranking - Var % com Ajuste Sazonal
Frente a Igual Periodo do Ano Anterior

Ano Ranking Var(%)
2019 48° 0,2
2020 43¢ -4 8
2021 682 4,6
2022 702 -0,3
2023 459 -1,0
2024 25¢ 3,2
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 18/03/25 e
estdo sujeitos a correcdes e atualizacdes por
parte da UNIDO, o que pode vir a alterar o
ranking.

No ranking para 2024 como um todo, Macau (+35,7%), Taiwan (+12,3%), Ruanda
(+12,2%) e Montenegro (+11,1%) ocuparam as primeiras posi¢des, enquanto Palestina
(-22,5%), Argentina (-9,3%) e Kuwait e Irlanda (ambos com queda de -6,1%) ocupam as
ultimas posi¢cdes nessa comparagao.
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Desempenho da Producdo da Industria de
Transformacao - Paises Selecionados
Var % com Ajuste Sazonal Frente a lgual
Periodo do Ano Anterior

Ranking Pais 2024 (até 42 trim/24)
12 - Macao 35,7
22 - Taiwan 12,3
32 - Ruanda 12,2
42 - Montenegro 11,1
52 - Vietna 10,2
252 - Brasil 3,2
782 -Togo -5,8
792 - Irlanda -6,1
802 - Kuwait -6,1
81° - Argentina -9,3
822 - Palestina -22,5
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 18/03/25 e estdo
sujeitos a correcoes e atualizacbes por parte da UNIDO,
0 que pode vir a alterar o ranking.

© Copyright 2017 Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial. Todos os
direitos reservados.
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