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Sumario

Depois de o PIB brasileiro ter surpreendido positivamente e crescido +1,4% no 2° trim/24,
puxado pelo bindmico investimento-industria, o nivel de atividade econdmica perdeu forca
em julho, sob o impacto adverso de fatores “extra econémicos” na industria e desaceleracao
do varejo.

Ja descontados os eventuais efeitos sazonais, a produgao da industria encolheu -1,2% na
passagem de jun/24 para jul/24 e as vendas reais do varejo ampliado, que inclui os ramos
de veiculos, autopecas, material de construgao e atacarejo, registraram apenas +0,1%. Os
servigos cresceram mais, +1,2%, mas ainda assim ficaram aquém do resultado de jun/24
(+1,7%).

Como consequéncia, o indicador IBC-Br do Banco Central, que funciona como uma proxy
do PIB, caiu -0,4% em jul/24, depois de um avanco de +1,4% no més anterior. Esta foi a
segunda variagao negativa registrada pelo indicador em 2024.

Na industria, o ramo alimenticio (-3,8%) e de biocombustiveis e derivados de petrdleo
(-3,9%) foram os que mais cairam, em boa medida devido a produgéo de agucar e de
etanol, prejudicada pela forte estiagem. Paradas programadas de unidades produtivas
também contribuiram para declinio na industria extrativa e derivados de petréleo, assim
como de papel e celulose.

Ao todo, apenas 28% dos ramos e dois dos quatro macrossetores industriais registraram

perdas. Regionalmente também foi minoritario o numero de parques industriais no vermelho.

Dos 15 parques acompanhados pelo IBGE, apenas 3 perderam produg¢ao na passagem de
jun/24 para jul/24. A industria paulista esta neste grupo minoritario, o que era de se esperar
ja que a estiagem tem prejudicado o desempenho de seu ramo sucroalcooleiro.

Por ora, os tropecos na trajetéria de curto prazo, como agora em jul/24, ndo colocam em
xeque o desempenho da industria em 2024, que segue bastante superior aquele dos
primeiros meses do ano passado: a alta de +3,2% no acumulado do ano jan-jul/24 contra
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-0,5% em jan-jul/23. Mas ha obstaculos no horizonte, como a nova fase de alta das taxas de
juros, que prejudicam justamente os macrossetores que mais crescem: bens de capital
(+6,8% em jan-jul/24) e bens de consumo duraveis (+8,1%).

O varejo, embora perdendo félego, tem evitado o terreno negativo. Em jul/24, uma parcela
minoritaria de 40% de seus ramos n&o conseguiu crescer, sendo o pior caso o de artigos
farmacéuticos e farmoquimicos (-1,5%, com ajuste), seguido por combustiveis e
lubrificantes (-1,1%). Outros dois ramos ficaram virtualmente estagnados: material de
construcéao (-0,2%) e livros, jornais, papelaria (+0,1%).

Assim, como na industria, este movimento ndo compromete 2024 como um ano de
expansao mais intensa, mas a nova fase de elevacgéo dos juros pelo Banco Central é um
fator de risco também para o varejo. No acumulado jan-jul/24, o varejo ampliado registra
+4,7%, mesmo dinamismo do ultimo trimestre moével findo em jul/24, sempre na comparagao
interanual. Em jan-jul/23 registrava +2,1%.

Este movimento tem recebido importante influéncia de ramos cujos mercados respondem
mais diretamente ao quadro do emprego e da renda corrente, como o de supermercados,
alimentos, bebidas e fumo (de +2,7% em jan-jul/23 para +5,6% em jan-jul/24), mas também
tem sido fundamental a dinamizagao de ramos com mercados dependentes do crédito e
juros.

Este é o caso do ramo de veiculos e autopecas, que respondeu por 51% da alta das vendas
do comércio ampliado em jan-jul/24. Além de ser um ramo com grande peso no varejo, sua
alta também é expressiva em 2024: +13,4% no acumulado até julho, isto €, mais do que o
dobro do resultado de jan-jul/23 (+6%).

Ja o setor de servigos, depois de oscilar em torno da estabilidade entre dez/23 e mai/24,
apresentou um ritmo superior de crescimento nos dois ultimos meses, periodo em que
acumulou um ganho de +2,9%, livre de efeitos sazonais. Agora em jul/24, a alta foi de
+1,2%, com sinal positivo em trés de seus cinco ramos.

Dois ramos foram importantes para o resultado tanto de jul/24 como de jun/24: servigos de
informacao e comunicacgao (respectivamente +2,2% e +1,6%, com ajuste) e servigos
profissionais, administrativos e complementares (+4,2% e +2,2%). Outro ramo em expansao
em jul/24 foi o de outros servigos (+0,2%), que reune um conjunto diversificado de
atividades.

No acumulado de jan-jul/24 frente ao mesmo periodo do ano anterior, o faturamento real do
agregado dos servigos registra alta de +1,8% e um unico segmento no vermelho:
transportes, seus auxiliares e correios (-3,1%). Em jan-jul/23, o setor como um todo havia
registrado +0,8%, com queda em dois de seus ramos.
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Industria

O declinio da produgéao industrial, em jul/24, de -1,4%, ja descontados os efeitos sazonais,
foi muito concentrado em uma fragao minoritarias de atividades e em poucos os parques
regionais no vermelho, tendo em sua origem fatores que podemos considerar como “extra

econdmicos”. Por isso, ndo chega a sinalizar uma reversao da boa trajetoria que o setor
vem apresentando neste ano.

Industria Geral
Producdo Industrial com Ajuste Sazonal - Base: Média 2022 = 100
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: IEDI

A pesquisa do IBGE mostra que as industrias alimenticia (-3,8%) e de biocombustiveis e
derivados de petréleo (-3,9%) foram os que mais cairam, sob influéncia da producéao de
acucar e de etanol, prejudicada pela forte estiagem. Paradas programadas de unidades

produtivas também contribuiram para declinio na industria extrativa (-2,4%) e derivados de
petréleo, assim como de papel e celulose.
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Variagdes % da Producgao Industrial, das Vendas Reais do Varejo e do Faturamento Real de Servigos - Jul/2024

Indicador Més/Més Anterior

Indicador Mensal

Indicador Acumulado

Setores (com ajuste sazonal)
mail24 | jun/24 | juli24 mail24 jun/24 juli24 Jan-Jul 12 meses

Industria
Geral -1,5 43 -1,4 -1,2 32 6,1 3,2 2,2
Transformagdo -2,4 49 -1,3 -1,4 36 73 34 1,7
Extrativa 3,1 2,6 -2,4 -0,1 11 -0,4 1,8 4,7
Comércio Varejista
Conceito Restrito 0,9 -0,9 0,6 7,8 41 44 5,2 3,8
Conceito Ampliado’ 0,8 0,7 0,1 4,9 2,1 7,2 4,7 3,8
Servigos -0,5 1,7 1,2 -0,2 0,8 4,3 1,8 0,9
Fonte: IBGE

Nota: (1) Inclui as vendas de veiculos, autopecas e materais de construcéo e atacarejo.

Ao todo, apenas 28% dos ramos e dois dos quatro macrossetores industriais registraram
perda, notadamente bens de consumo semi e ndo duraveis (-3,1% com ajuste), mas
também bens intermediarios (-0,3%). Ainda assim, em nenhum destes casos as quedas
foram intensas o suficiente para anularem a alta do més anterior (+4,5% e +2,3%,

respectivamente).

Variagoes da Produgao Industrial - Julho 2024 - %

No més (com | Mesmo més Doze
i . No ano

ajuste sazonal)| ano anterior meses
Indistria Geral -1.4 G,1 32 2,2
Bens de capital 25 17,3 6,8 -2.4
Bens intermediarios -0.3 40 23 2.1
Bens de consumao -25 a7 45 3.4
Bens de consumao duraveis 91 4 8.1 3.5
Semiduraveis e ndo durdveis -3,1 5.5 39 3.4
Extrativa Mineral -24 -0.4 18 4,7
Transformacio -1.3 73 34 1.7

Fonte: IBGE.

Regionalmente, dos 15 parques acompanhados pelo IBGE, apenas 3 perderam produgao
na passagem de jun/24 para jul/24. A industria paulista esta neste grupo minoritario, o que
era de se esperar ja que a estiagem tem prejudicado o desempenho de seu ramo

sucroalcooleiro.

Os avangos mais acentuados ocorreram no Amazonas (+6,9%), Espirito Santo (+5,8%),
Parana (+4,4%) e Pernambuco (+4,2%), que ajudou a alavancar o resultado da regiao

Nordeste (+3,0%) como

um todo.
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Os tropecos na trajetoria de curto prazo, como agora em jul/24, por ora ndo colocam em

xeque o desempenho de 2024, que segue bastante superior aquele dos primeiros meses do

ano passado: a alta de +3,2% no acumulado do ano jan-jul/24 contra -0,5% em jan-jul/23.

Producdo Industrial - Jul/24
Var % Frente Ao Més Anterior Com Ajuste Sazonal
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IEDI

Esta inversao de sinal € acompanhada por 56% dos parques regionais da industria. Outros
11% ja cresciam em jan-jul/23 e ganharam maior robustez neste ano. E 33% dos parques
desaceleraram, mas ndo chegaram a cair. Nao ha industria regional no vermelho no
acumulado de 2024 até julho, nem mesmo a industria gaucha que sofreu com recente
desastre climatico.

Entre os que inverteram o sinal de negativo para positivo, destaca-se a industria paulista,
que passou de -2,9% em jan-jul/23 para +4,7% em jan-jul/24, com a ajuda da produgéo de

veiculos (de -1,1% para +3,1%), eletrénicos e informatica (de -32,9% para +1,0%), quimicos

(de -7,1% para +4,2%), farmoquimicos e farmacéuticos (de -2,7% para +5,6%) e papel e
celulose (de -0,1% para +7%), entre outros.

5/22


javascript:imageBrowse('carta',%205645,%20'1282-04.png',%20'site/carta/2024/1282/')

Producdo Industrial - Localidades Selecionadas
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IEDI

Também neste grupo estdo o Nordeste como um todo (de -4,2% para +0,3%), com melhora
em téxteis, vestuario e calgados, por exemplo; e os trés estados da regidao Sul, notadamente
Santa Catarina, que passou de -3,5% em jan-jul/23 para +6,5% em jan-jul/24, e inclusive Rio
Grande do Sul, a despeito das enchentes: de -5,9% para +0,4%, respectivamente.

O segundo grupo, daqueles parques industriais que ja registraram expansao da produg¢ao
em jan-jul/23 e que reforgaram suas altas em igual periodo de 2024, é composto por dois
estados: Goias, de +1,2% para +6,1%, devido a vestuario, quimicos, produtos de metal,
veiculos e maquinas e equipamentos; e o Rio Grande do Norte, de +9,8% para +19,7%,
devido a derivados de petroleo e vestuario.
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Producdo Industrial - Localidades Selecionadas
Var % da Média Mdvel Trimestral Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IEDI

Por fim, o grupo daqueles parques que desaceleraram inclui os estados do Norte do pais,
cujo dinamismo de jan-jul/23 foi cortado pela metade em jan-jul/24, e os estados do Sudeste
onde a extrativa mineral é relevante: Rio de Janeiro (de +5,5% para +4,9%), Minas Gerais
(de +5% para +1,5%) e Espirito Santo (de+4,1% para +1,2%).

No Espirito Santo e Rio de Janeiro, o resultado da produg¢ao da industria de transformacao
em jan-jul/24 até é superior ao de jan-jul/23, mas nao foi o suficiente para compensar a
desaceleracao das atividades extrativas. Ja em Minas Gerais, a producdo manufatureira
ficou virtualmente estagnada em jan-jul/24 (+0,1%), devido sobretudo a metalurgia (-5,6%),
a maquinas e equipamentos (-15,1%) e veiculos (-0,2%).
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Producdo Industrial - Localidades Selecionadas
Var % em 12 Meses Frente Ao mesmo Periodo do Ano Anterior
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Fonte: IBGE. Elaborac&o: IEDI —PBrasil Sdo Paulo —PRio Grande do Sul

De todo modo, os desafios para a continuidade do crescimento industrial continuam
existindo e n&do podem ser minimizados. Ha grandes obstaculos, como inicio de uma nova
fase de elevagao da taxa basica de juros (Selic), prejudicando os mercados que precisam

de crédito para se dinamizar, a exemplo de bens de capital e bens de consumo duraveis,
que lideram a expanséo industrial em 2024.

E ha também obstaculos localizados, como os incéndios no interior de Sao Paulo que
podem prejudicar a producao de alcool e agucar ndo apenas em ago/24, mas também em
meses seguintes a depender da amplitude dos danos e do tempo necessario para recuperar

as lavouras de cana. E um quadro que se agrava, dado que a forte estiagem ja compromete
o desempenho da atividade.
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Taxa de Crescimento Acumulado Janeiro - Abril 2024
Principais Contribuigoes Positivas e Negativas

Principais Contribuigbes Positivas

Principais Contribuicbes Nepativas

Brasil (3,2%)

Fabricacdo de moveis (12,5%)

Wanutencdo, reparacio e instalacdo de maguinas e equipamentos (-1,8%)

Fabricacdo de maquinas e equipamentos (11,1%)

Fﬂbricagﬁu de produtos de borracha e de material plastico (-5,1%)

Nordeste (0,3%)

Fabricacio de equipamentos de informatica, produtos eletrinicos e
opticos (21,9%)

Fabricacdo de maquinas e equipamentos (-5,1%)

Fabricacio de produtos de madeira (10%)

Fabricacio de produtos de metal, exceto maguinas e equipamentos (-11,6%)

Amazonas (3,4%)

Fabricacio de veiculos automotores, rebogues e carrocerias (52,9%)

Fabricacio de produtos téxteis (-12,6%)

Fabricacio de maguinas e equipamentos (21,5%)

Fabricacio de produtos farmoguimicos e farmacéuticos (-45,4%)

Para (2,6%)

Fabricacio de produtos de metal, exceto maguinas e equipamentos
(17,8%)

Metalurgia (12,8%)

Impressdo e reproducdo de gravacies (-7 4%)

Maranhdo (3,9%)

Fabricacdo de produtos téxteis (9,8%)

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maguinas e equipamentos
(8.4%)

Ceara (7,6%)

Fabricacio de equipamentos de informatica, produtos eletrinicos e
opticos (28,3%)

Fabricacdo de maquinas e equipamentos (-10,5%)

Fabricacdo de produtos de madeira (26,4%)

Fabricacdo de produtos alimenticios (-34,1%)

Rio Grande do Norte (19,7%

Fabricacio de produtos farmoquimicos e farmacéuticos (48,4%)

Fabricacdo de bebidas (36,6%)

Fabricacdo de produtos do fumo (-3,8%)

Pernambuco (2,2%)

Fabricacdo de moveis (30,5%)

Fabricacdo de produtos farmoguimicos e farmacéuticos (-3,5%)

Fabricacao de equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e
dpticos (21.2%)

Fabricacio de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (-3,9%)

Bahia (2,4%)

Fabricacdo de maquinas e equipamentos (22,3%)

Metalurgia (-5%)

Fabricacio de produtos de minerais ndo metdlicos (9,4%)

Fabricacio de produtos de metal, exceto maguinas e equipamentos (-18,7%)

Minas Gerais (1,5%)

Fabricacio de equipamentos de informatica, produtos eletrinicos e
opticos (13,4%)

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (-5,6%)

Fabricacio de equipamentos de informatica, produtos eletrinicos e
opticos (13,4%)

Fabri-:a-;ﬁ-:l de veiculos automotores, rebogues e carrocerias (-15,1%)

Espirite Santo (1,2%)

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
(3,6%)

Fabricacdo de produtos do fumo (2,4%)

Fabricacio de coque, de produtos derivados do petrdleo e de biocombustiveis
(-2,9%)

Rio de Janeiro (4,9%)

Fﬂbricagﬁu de veiculos automotores, reboques e carrocerias (20,3%)

Metalurgia (-8,3%)

Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico (13,1%)

Fabricacdo de produtos de madeira (-24,6%)

Sdo Paulo (4,7%)

Fabricacdo de moveis (16,1%)

Fabricacdo de veiculos automotores, rebogques e carrocerias (-0,5%)

Fabricacio de maguinas e equipamentos (15,6%)

Fabricacio de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (-0,8%)

Parana (3,2%)

Fabricacdo de maguinas e equipamentos (30,9%)

Metalurgia (-2,2%)

Impressdo e reproducdo de gravacies (13,2%)

Fabricacdo de veiculos automotores, rebogues e carrocerias (-7,8%)

Santa Catarina (8,5%)

Fabricacdo de maguinas & equipamentos (17,6%)

Fabricacio de equipamentos de informética, produtos eletrinicos e dpticos
(-6%)

Fabricacdo de veiculos automotores, rebogques e carrocerias (11,9%)

Fabricacdo de produtos diversos (-11%)

Rie Grande do Sul (0,4%)

Fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos (32,1%)

Fabricacdo de produtos téxteis (-7,6%)

Fabricacio de produtos diversos (12,5%)

Fabricacio de veiculos automotores, rebogques e carrocerias (-25%)

Mato Grosso do Sul (2,6%)

Fabricacdo de produtos do fumo (8,3%)

Fabricacdo de bebidas (4,7%)

Mato Grosso (2,5%)

Fabricacio de produtos do fumo (2,3%)

Impressdo e reproducdo de gravacies (-10,5%)

Fabricacdo de produtos téxteis (5,1%)

Fabricacdo de produtos alimenticios (-28,1%)

Goias (5,1%)

Fabricacio de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
automotores (75,1%)

Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico (-3%)

Fabricacdo de produtos de madeira (17,3%)

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maguinas e equipamentos (-3,8%)

Fonte: IBGE

Comeércio

Nos trés ultimos meses, as vendas reais do comeércio varejista vém perdendo félego, muito
embora o terreno negativo tenha sido evitado. Tomado em seu conceito ampliado, que inclui
as vendas de veiculos, autopecas, atacarejo e material de construgao, o setor ficou
virtualmente estagnado em jul/24, ja descontados eventuais efeitos sazonais.
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Vendas Reais do Comércio Varejista Restrito
Numero indice com Ajuste Sazonal - Base 100 = 2022
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Fonte: IBGE. Elaborag&o: IEDI

O resultado mais recente divulgado pelo IBGE foi de +0,1% para o varejo ampliado, apos
+0,3% em jun/24 e +0,8% em mai/24, sempre com ajuste sazonal. A trajetoria no conceito

restrito do setor tem apresentado maior variabilidade e agora neste inicio de semestre voltou
a crescer: +0,9% em mai/24; -0,9% em jun/24 e +0,6% em jul/24.

Também vale notar que 40% dos ramos identificados pelo IBGE n&do conseguiram crescer
na passagem de jun/24 para jul/24. O pior caso foi de artigos farmacéuticos e
farmoquimicos, com -1,5%, com ajuste sazonal, seguido por combustiveis e lubrificantes

(-1,1%). Outros dois ramos ficaram virtualmente estagnados: material de construgao (-0,2%)
e livros, jornais, papelaria (+0,1%).
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Vendas Reais do Comércio Varejista segundo Grupos de Atividades - %

Var % em relagédo ao periodo
anterior (com ajuste sazonal)

Var % em relagéo aoc mesmo
periodo do ano anterior

Var % Acumulada

Atividades
Mai Jun Jul Mai Jun Jul Jan-Jul |12 Meses

COMERCIO VAREJISTA (2) 09 -0.9 0,6 7.8 41 4.4 5,2 3.B
1 - Combustiveis e lubrificantes -3,1 0,6 -1,1 4,0 4,0 -4,3 -2,2 -3,3
?u;ql—éiper. supermercados, prods. alimenticios, bebidas e 05 22 17 102 36 3.0 56 5.3
3-Tecidos, vest. e calcados 2.4 -0,9 1,8 2,0 0,0 5,2 0,5 -0,2
4 - Mdveis e eletrodomésticos -1,0 2,8 14 2,0 67 81 3,3 25

4.1-Maveis 5,8 11,5 g5 4.8 16

4.2 - Eletrodomésticos 1,3 5.1 7.7 3,1 36
5 - Atigos farmaceuticos, med., ortop. e de perfumaria 0,5 2,2 -1,5 13,5 15,2 16,0 143 11,2
6 - Livras, jornais, rev. e papelaria 0,0 -0,3 0,1 -8,0 -8,1 -5,0 -7.3 -8,5
7 - Equip. e mat. para escritdrio, informatica e comunicacgio -87 16 2,2 -0,5 52 0.3 27 34
8 - Qutros arts. de uso pessoal e doméstico 1,5 -1,8 21 141 7.7 10,6 B1 0,1
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (3) 0.8 0,3 0,1 49 21 7.2 47 3.B
9 -Veiculos e motos, partes e pecas -2,5 4,6 3,8 10,6 7.1 20,3 13,4 12,4
10 - Material de construcio -2,9 5,1 -0,2 -1,3 39 11,0 3.4 19
11 - Atacado especializado em prod. alimenticios, bebidas e f| -8,1 -11,6 0,6 -2,1 -1,0

Fonte: IBGE

Assim como na industria, sinais incipientes de acomodacao também n&o impactam o
desempenho do setor em comparagao com um ano atras, que segue robusto e resiliente,
apoiado na melhora do mercado de trabalho e no aumento real da renda das familias. No
acumulado jan-jul/24, o varejo ampliado registra +4,7% ante jan-jul/23, mesmo dinamismo
do ultimo trimestre movel findo em jul/24.

O ano de 2024 tem sido melhor do que 2023 para o varejo como um todo, ainda que entre

os grandes setores da economia a maior reviravolta continue sendo o da industria. No

contraste entre o resultado acumulado no ano até o més de julho, as vendas do varejo
ampliado progrediram de +2,1% em 2023 para +4,7% em 2024 (de +1,5% para +5,2% para

o varejo restrito).
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Vendas Reais do Comércio Varejista
Var % Frente Ao Periodo Imediatamente Anterior Com Ajuste Sazonal

0,9
0,8
0,6
0,3
0,1
-0,9
Varejo Restrito Varejo Ampliado
Fonte: IBGE. Elaboraco: IEDI W mai/24 jun/24 1 jul/24

Este movimento tem recebido importante influéncia de ramos cujos mercados respondem
mais diretamente ao quadro do emprego e da renda corrente. E notadamente o caso de
supermercados, alimentos, bebidas e fumo, cujas vendas passaram de um crescimento de
+2,7% em jan-jul/23 para +5,6% em jan-jul/24, mas também de artigos farmacéuticos,
meédicos e de perfumaria, de +3,0% para +13,4%.

Neste grupo podem ser igualmente incluidas as vendas de tecidos, vestuario e calgados,
que passaram de -7,5% em jan-jul/23 para +0,5% em jan-jul/24. Ao menos em parte,
também é o caso de outros artigos de uso pessoal e doméstico, que saiu de -12,5% para
+8,1%.
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Vendas Reais do Comércio Varejista - Ramos Selecionados
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior

14,3
13,4 !
8,1
6,0
4,7 4,8 5,2 >6 ’
3,4 )1 2,7 3,0
’ 1,5
- O O [] [
-3,0
7,5 -7,2
-12,5
Tecidos, Material de  Varejo ampliado Moveis Varejo restrito  Hipermercados, Qutros artigos Veiculos, Motos, Artigos
vestuario e Construgao supermercados, de uso pessoal e Partes e Pegas farmacéuticos,
calgados produtos doméstico médicos,
alimenticios, ortopédicos, de
bebidas e fumo perfumaria e
cosméticos
M Jan-Jul/23 Jan-Jul/24

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IEDI

Dizemos “em parte” para este ramo de outros artigos de uso pessoal e doméstico, que inclui
as lojas de departamento, porque para suas vendas o crédito € importante e porque também
estdo sujeitas a outro fator de estimulo, que é o dinamismo da construgao civil.

Como vimos recentemente nas Contas Nacionais, o PIB da construgao cresceu +3,3% em
jan-jun/24 ante +1,0% em jan-jun/23, na comparagéao interanual. Outro dado ilustrativo vem

da Secovi-SP, que aponta uma expansao de +46,4% no langamento de unidades

residenciais na cidade de Sao Paulo em jan-jul/24 frente a jan-jul/23.
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Vendas Reais do Comércio Varejista - Ramos Selecionados
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior

20,3
15,8 16,0
14,8
12,2
10,6 11,0
9,4
8,8 ’
8,0 79 8,1
’ 6,6
e 32 | 46 >4 -
4,1 a4 © 40
I IJ
L L] —
0304 0,3
-1,8
Hipermercados, Varejorestrito Tecidos, vestudrio Varejo ampliado Moveis e Outros artigos de  Material de Artigos Veiculos, Motos,
supermercados, e calgados eletrodomésticos  uso pessoale Construgdo farmacéuticos,  Partes e Pegas
produtos doméstico médicos,
alimenticios, ortopédicos, de
bebidas e fumo perfumaria e
cosméticos
Fonte: IBGE. Elaboragdo: IEDI m1e TI’Tm[‘Zﬂf m2e TrTm,!’24 JU|I'24

Outros dois ramos do varejo podem estar sendo estimulados por este fator: material de
construcdo, que em 2024 acumula alta de +3,4% até julho ante -3,0% em jan-jul/23, e
moveis, que passou de uma queda de -7,2% para uma alta de +4,8% no periodo em tela.

Construgao, moveis, artigos de uso doméstico e eletrodomésticos, que apesar de alguma
desaceleragao seguem crescendo, em geral, ttm mercados dinamizados pelas condi¢des
de crédito. Por isso, os efeitos diferidos sobre as taxas de empréstimo do ultimo ciclo de
reducao da taxa basica de juros (Selic) pelo Banco Central sdo outro destacado fator de

estimulo.
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Vendas Reais do Comércio Varejista Ampliado

Var % do Acumulado em 12 Meses Frente Ao Mesmo periodo do Ano Anterior
4,0

3,8
3,5

3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

-0,5 /-\/\—/

-1,0

dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
maif23
jun/23
julf23
ago/23
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fev/24
mar/24
abr/24
maif24
jun/24
jul/24

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IEDI

Isso também esta por tras da principal alavanca do crescimento do varejo em 2024, o ramo
de veiculos e autopecas, que respondeu por 51% da alta das vendas do comércio ampliado
em jan-jul/24. Além de ser um ramo com grande peso no varejo, sua alta também é

expressiva em 2024: +13,4% no acumulado até julho, isto é, mais do que o dobro do
resultado de jan-jul/23 (+6%).

Além da queda dos juros, o novo Marco das Garantias, ao simplificar a execugéo do veiculo
dado como garantia, abriu espago para estratégias mais agressivas de financiamento por
parte dos bancos das montadoras. Neste sentido, vale mencionar que as concessdes a

pessoas fisicas para aquisicao de veiculos acumularam avango de quase 40% no primeiro
semestre de 2024, ja descontada a inflagao.
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indice de Vendas Reais no Varejo Restrito - Julho/2024

Mesmo més

Regiao ano anterior No Ano Doze meses
Brasil 4.4 0,6 3,7
Tocantins 18.1 6.7 9.8
Paraiba 18,0 3,0 -1,9
Piaui 16,4 3,5 3,7
Amapa 10,8 -1,7 7.7
Rio Grande do Sul 9.8 0.8 2.9
Goias 7.9 1,2 4,1
Distrito Federal 7.2 1.1 2,5
Alagoas 6,3 0,7 3,6
Ronddnia 6.0 -0.9 2.8
Pernambuco 5,8 1.5 2,9
Maranh&o 53 -1,0 8,7
Amazonas 5,0 0,5 3,7
Acre 4,7 -0.2 4.1
Séo Paulo 4,6 1.1 3,7
Mato Grosso do Sul 44 -2,8 49
Ceara 4,2 -0,4 8,4
Santa Catarina 4.2 0.3 3.6
Minas Gerais 4.0 -0,1 43
Sergipe 3,6 1.5 2.4
Rio Grande do Norte 3,9 -0,1 2,5
Bahia 2,8 0,6 6.8
Parana 2,6 0,5 2,8
Para 2,3 -0,3 3,3
Mato Grosso 2,0 -0,3 2,3

16/22


javascript:imageBrowse('carta',%205645,%20'1282-15.png',%20'site/carta/2024/1282/')

Rio de Janeiro

0.3 0.7 1.3

Roraima 0,0 -2,4 0,5

Espirito Santo -4.,6 -0,4 0.9
Fonte: IBGE.
Servigos

Em jul/24, o faturamento real do setor de servigos voltou a se ampliar. Registrou alta de
+1,2%, ja descontados os efeitos sazonais, com sinal positivo em trés de seus cinco ramos,
notadamente os profissionais e administrativos e os de informagao e comunicacéao.

107

106

105

104

103

102

101

100

99

98

ago/22
set/22
out/22
nov/22

Fonte: IBGE, PMS
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Numero indice Com Ajuste Sazonal - Base 100 = Média 2022
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Faturamento Real do Setor de Servigos

maif23
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jul/23
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set/23
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nov/23
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jan/24

fev/24

mar/24

abr/24

maif24
jun/24
jul/24

Depois de oscilar em torno da estabilidade entre dez/23 e mai/24, o agregado dos servigos
apresentou um ritmo superior de crescimento nos dois ultimos meses, periodo em que

acumulou um ganho de +2,9%, livre de efeitos sazonais.

Foram importantes para o resultado tanto de jul/24 como de jun/24 os dois ramos

mencionados anteriormente. Os servicos de informagao e comunicacao cresceram +3,8%
nos ultimos dois meses e os servigos profissionais, administrativos e complementares

avangaram +6,5% no periodo, ainda na série com ajuste.
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Taxa de Variagio do Faturamento Real do Setor de Servigos

Més/Més Anterior com Aj. Saz. | Més/Igual Més do Ano Anterior A't:t_JmuIado
L - - Acumulado | Ultimos 12
Atividades Taxa de Variagao (% Taxa de Variagao (%
¢ao (%) ¢do (%) No Ano (%) meses
mai/24 jun/24 julr24 mai/24 jun/24 juli24 julr24
Brasil -0,5 1,7 1,2 -0,2 0,8 4,3 1,8 0,9
1. Servigos prestados as familias 31 0,4 0,2 5,0 4,4 1,9 4,2 3,9
1‘.1 Semz;f:s de alojamento e 23 0.6 0.5 55 51 15 4,3 4,0
alimentacéo
1.1.1 Alojamento - - - 52 46 -2,8 1,8 34
1.1.2 Alimentagéo - - - 56 52 2,7 5.0 41
1.2 _C_lutros servigos prestados as 16 28 07 18 0.4 44 41 33
familias
2. Serv_lgoswde informacgao e 0,7 1,6 2,2 41 48 9,8 5,9 3,9
comunicacgdo
21 Ser\n:;os de Tecnologﬂla de 06 04 28 53 5.0 9.0 6.0 43
Informag&do e Comunicag&o (TIC)
2.1.1 Telecomunicagdes -0,6 0.5 1.2 4.1 57 6.5 53 5.0
2.1.2 Ser:ngos de Tecnologia da 0.1 05 28 6.6 43 11.8 6.8 36
Informagéo
22 S,ner\.:u;os audlcgv.lsuals‘ de edicdo 29 3.0 72 47 32 158 48 12
e agéncias de noticias
3. Servigos profissionais,
administrativos e =1,0 2,2 4,2 =0,2 0,5 9.1 31 2,9
complementares
3.1 Servigos técnico-profissionais -2,0 -1,2 15,2 6,0 0,9 231 S.1 6,1
3.2 Servicos administrativos e 0.0 25 14 39 02 05 05 05
complementares
3.2.1 Aluguéis ndc imobiliarios -1,2 0.3 1.7 1.7 26 3.9 42 87
3.2.2 Servigos de apoio as 13 5,1 32 58 05 06 2.0 2,0
atividades empresariais
4. Transportes, servigos
auxiliares aos transportes e -1,5 1,7 -1,5 4.7 -2,7 1,7 -2,3 -2,5
correio
4.1 Transporte terrestre -3,2 0.6 -1,7 -4.6 -5.4 -4,2 -2,0 -0,5
4.1.1 Rodoviario de cargas - - - -7.0 -10,7 -8,5 -3,7 0.5
4.1.2 Rodoviario de passageiros - - - -1,2 1.1 58 -0,2 -4.4
4.1.3 Outros segmentos do _ _ ) 1.1 3 19 26 2.0
transporte terrestre
4.2 Transporte aquaviario -0,2 2,7 0.1 -4,4 7.4 8,7 2,8 1.9
4.3 Transporte aéreo -14,7 11,2 -3,1 -14.9 8.1 -0,2 -4.1 -3,5
4‘4.{.rmazenagem, servigos . 18 08 00 15 18 22 35 73
auxiliares acs transportes e correio
5. Qutros servigos -0,5 -0,2 0,2 2,6 1,4 6,0 2,9 -0,5
5.1 Esgoto, gestio de residuos,
recuperagdo de materiais e - - - 2,6 6,9 13,2 4.1 3,2
descontaminagéo
52 ﬁ.\twldades aL_mIlares dos _ _ ) 33 0.6 54 3.0 1.0
servigos financeiros
5.3 Atividades imobiliarias - - - 1.5 0.8 1.7 23 6.8
5.4 OL_ltros ser\ngos_nao ) ) 3 23 14 37 0.5 0.0
especificados anteriormente
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Atividades turisticas -0,9 3.4 -0,9 -1,6 4,0 1,2 1,3 2,8

Fonte: IBGE

Outro ramo em expansao em jul/24 foi o de outros servigos, que reiine um conjunto
diversificado de atividades. Neste caso, porém, conseguiu apenas compensar o declinio
registrado em jun/24 (-0,2%). Cabe ainda a observacgéo de que, a excecao de abr/24
(+2,8%), quando néo ficou no vermelho este ramo manteve-se em virtual estabilidade.

Os dois ramos em queda foram: servigos prestados as familias (-0,2% com ajuste) e

transportes, seus auxiliares e correios (-1,5%). Em ambos os casos nao chegaram a anular

0 avango apresentado em jun/24 (+0,4% e +1,7%, respectivamente).

Faturamento Real do Setor de Servigos - Julho/2024
Var. (%) Frente ao Periodo Imediatamente Anterior com Ajuste Sazonal

Servigos profissionais, administrativos e complementares _ 2
Servigos de informacdo e comunicagdo _ 2,2
Toral - .

Outros servigos 0,2

Servigos prestados as familias -0,2 I

Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio -1,5 _

Fonte: IBGE. Elaborago: IEDI

No acumulado de jan-jul/24 frente ao mesmo periodo do ano anterior, o faturamento real do

agregado dos servicos registra alta de +1,8% e um unico segmento no vermelho:
transportes, seus auxiliares e correios, com queda de -3,1% no periodo, devido as
modalidades de transporte rodoviario de carga (-3,7%) e aéreo (-4,1%).
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Faturamento Real do Setor de Servicos
Var % da Média Maovel Trimestral Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IEDI

O melhor desempenho no acumulado até jul/24 fica a cargo de informagao e comunicagéo,

com +5,9%. Todos os seus segmentos acumulam crescimento relativamente robusto em
2024. Notadamente servigos de tecnologia de informagéao (+6,8%).
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Faruramento Real do Setor de Servigos - Segmentos Selecionados - Julho/2024
Var. (%) Acumulada no Ano

-2,3

Transportes, servigos Total Outros servigos Servigos profissionais, Servigos prestados as  Servigos de informacgdo e
auxiliares aos transportes administrativos e familias comunicagdo
e correio complementares

Fonte: IBGE, PMS

Servigos prestados as familias, por sua vez, cresceram +4,2% em jan-jul/24 ante jan-jul/23,
puxados pelo segmento de alimentacéo (+5,0%) e de servigos pessoais (+4,1%).

Em seguida, com ritmos bastante proximos ficaram os servigos profissionais, administrativos
e complementares, com +3,1%, e outros servigos, com +2,9%. No primeiro caso, a principal
alavanca foi o0 segmento técnico-profissional (+9,1%), que reune atividades de maior
qualificagao terceirizadas pelas empresas, e no segundo caso, destacou-se o ramo de
esgoto e gestédo de residuos (+4,1%).
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Taxa de Variagcio do Faturamento Real dos Servigos por Unidade da Federagao

MésiMés Anterior

Mésilgual Més

com Aj. Saz. do Ano Anterior Acumulado [Acumulado em
no Ano (%) 12 meses
mail24 | jun/24 juli24 mail24 | juni24 julr24
Brasil 0,5 1,7 1,2 0,2 0,8 4.3 1.8 0,49
Amazonas -3,6 2.3 -0.3 an 51 9.8 6.9 32
Acre -G6,7 358 1,8 -12.58 -1,1 -3,5 05 23
Para -0,3 0a 24 -2.1 -1,3 6,9 15 22
Roraima -10.9 7.0 -1.4 -10.4 -8,7 =27 -5.1 -5.4
Tocantins 258 -0,3 -2.2 g2 7.8 0.8 4.6 6,7
Amapa 3,0 1,0 -3.1 6,1 85 2.1 4.0 04
Sergipe -1.4 31 4.0 -1,3 6,9 137 44 3.8
Rio Grande do Morte 25 -0.8 50 22 03 g9 08 14
Pernambuca 0,0 0.8 0,0 1,3 45 5.3 3.9 1,6
Rio de Janeiro 0.1 15 0.6 0.6 6,3 46 349 26
Piaui -0,7 04 32 36 53 6,8 472 56
Ceara 0,1 15 -0,3 -1,2 3,3 049 0.6 1,3
S3o Paulo -0,6 23 24 02 17 74 17 -1,2
Paraiba -0,6 a7 2,0 -0,9 07 56 35 28
Maranhio -8,2 1,3 1,3 -0.7 0,4 3,0 24 31
Bahia -3,9 26 -0.2 -2,9 2.3 -0,1 07 24
Espirito Santo -0.4 42 -2.3 1.1 G,8 87 53 449
Santa Catarina -2,5 258 1,0 17 24 82 5.6 5.1
Alagoas -1,2 -0,1 4.0 -4.0 5.5 17 0.0 -0,3
Rio Grande do Sul 0.1 137 15 -G,0 -18.4 -1349 -G,2 -3,2
Parana 04 28 -0.2 04 2,1 42 41 6,6
Ronddnia -2,8 47 -0.7 -3,2 43 -0.4 1,6 33
Mato Grosso 74 -6,1 -1.7 -G,8 -134 -18,5 -85 049
Minas Gerais 2,2 1,3 049 1.0 0.6 3.8 33 44
Goids 0,5 058 -0,3 0z -0,3 -G,3 -1,0 15
Mato Grosso do Sul -1,0 3,0 -0,3 -2,0 -1,8 -5.4 -4.7 14
Distrito Federal -1,9 -25 14,8 1.0 -4.6 14,5 4.0 3

Fonte: IBGE

© Copyright 2017 Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial. Todos os direitos

reservados.

22/22


javascript:imageBrowse('carta',%205645,%20'1282-21.png',%20'site/carta/2024/1282/')

